


Fatti SalientiFatti Salienti

Accesso alle risorse finanziarieAccesso alle risorse finanziarie

Nuovi strumentiNuovi strumenti



bl i di iSelezione e SceltaInvece fanno tutte nello
Buon senso

Buona prassi

problemi diversi
Mix di Fonti 

Selezione e SceltaImprese diverse 
dovrebbero finanziarsi in

Invece fanno tutte nello 
stesso modoForme tecniche
Buona prassi

soluzioni diverse   quantità e forma tecnicaInvestimenti
dovrebbero finanziarsi in 

modo diversoPrincipalmente debito 
b i

troppo simili

fonti di finanziamentobancario



Guardare al mercato dei capitalimercato dei capitali

Mercati trasparenti e competitivi limitano lo 
strapotere degli operatori dominanti

M  l  “M  i i ibil ”“M  i i ibil ”  i tMa la “Mano invisibile”“Mano invisibile” non esiste
Esiste la mano dell’UomoEsiste la mano dell’Uomo



Non significa solo ricapitalizzarericapitalizzare

Adeguata varietà di fontiAdeguata varietà di fonti

Armonia funzionale tra investimenti e 
fonti di coperturap



““Compete and ExpandCompete and Expand””

Migliorare “l’Ambiente Finanziario”Ambiente Finanziario”

◦ Stimoli al credito
G i◦ Garanzie
◦ Strumenti Ibridi

Venture Capital◦ Venture Capital
◦ Trasparenza



Incentivare l’accesso delle PMI al Incentivare l accesso delle PMI al 
sistema finanziario

Private e Venture capital
C  t i◦ Come presentarsi
◦ Come gestire la relazione

Strumenti ibridi

Finanziamenti non bancari



Capitale di Rischio Debitop
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Private Equity e Venture CapitalPrivate Equity e Venture Capital

 d
el

l’I
m

Credito Bancario assistito da GaranzieCredito Bancario assistito da Garanzie

R
ic
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Seed Seed -- Early Stage Venture CapitalEarly Stage Venture Capital

Business Business AngelsAngels

FF FF FF

Sviluppo

FF 11 FF 22 FF 33

Death Valley Start-up Crescita S uppoDeath Valley Start up C esc ta 

Stasi Strategica



Raccolta VC Aderenti al progr  EFT StartRaccolta VC Aderenti al progr  EFT Start Up FacilityUp Facility
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Austria Belgio Francia Italia Germania Luxemburg Netherland Spagna U K



80 Imprese Finanziate da Imprese Finanziate da V C V C via via ProgrProgr. ETF . ETF 
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Punti di forzaPunti di forza
◦ Garanzie
◦ Incentiva i buoni fondamentali

Punti di debolezza
◦ Poche le imprese eleggibilip gg
◦ Cultura finanziaria

Opportunitàpp
◦ Migliore struttura finanziaria
◦ Minore dipendenza dal sistema creditizio

Minacce
◦ Burocrazia

U  l ti◦ Uso speculativo



PrepararePrepararePrepararePreparare
L’emissioneL’emissione

Pianificazione e Definizione Pianificazione e Definizione a ca o e e e o ea ca o e e e o e
TeamTeam

Interno Interno 
ll’ itt tll’ itt t

ProfessionalsProfessionals
t it iall’emittenteall’emittente esterniesterni

ComplianceCompliance (nota(nota
Due Due diligencediligence (legale; (legale; 

finanziaria; economica; tecnico finanziaria; economica; tecnico 
scientifica sul progetto)scientifica sul progetto)

ComplianceCompliance (nota (nota 
informativa; delibere informativa; delibere 

societarie;societarie; RREGOLAMENTOEGOLAMENTO;;scientifica sul progetto)scientifica sul progetto) societarie; societarie; RREGOLAMENTOEGOLAMENTO; ; 
ecc.)ecc.)



PresentaziPresentazi
one one 

iniziativa e iniziativa e 
valutazionvalutazion

Documenti Documenti 
e delibere e delibere valutazionvalutazion

e e 
presuppospresuppos

pro pro 
emissioneemissionep esupposp esuppos

titi

Ott iOtt i
PlacePlace
mentment

Due Due 
OttenimeOttenime

nto nto 
GaranzieGaranzie

mentment

DiligeDilige
ncence

Garanzie Garanzie 
ed ed 

eventuale eventuale 
RatingRating



Grazie per l’attenzioneGrazie per l’attenzioneGrazie per l attenzioneGrazie per l attenzione

pirasl@unica.itpirasl@unica.itpirasl@unica.itpirasl@unica.it


